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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Relpo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spoéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spo6tki 68-200 Zary , ul. 11 Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i steniozej energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego spuzelektrycznego

33.14.7 Naprawa i konserwacja anizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, @przwyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przytdw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja guizen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzytusznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalpegeznaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i sdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostata finansowa dziat@hastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpiecze i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w direepozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalng& w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziataktoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.Z Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, gdzer oraz débr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyteniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

70.10.Z Dziatalnéc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wgzeniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzgéziatalnéci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostata dziataliiowspomagajca prowadzenie dzialaléo gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacjiggdmiziej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spofkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. i od 01.019200do 31.12.2009 r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.10.2008 r. do 31.12.2008 r. 0d102008 r. do 31.12.2008 r.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoadzone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkows§ci.
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1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki

Ryszard Gitis - Prezes Zatu,
Waldemar t.oboda - Wiceprezes Zgaia
Wojciech Suchowski - Czlonek Zadu

W dniu 29 stycznia 2009 r. p. Iwona Szcaegka ziayla rezygnagj z funkcji Cztonka Zargdu Spoékki i
Rada Nadzorcza w dniu 12 lutego 2009 r. wybrat&€znlanka Zarzdu Spétki p. Wojciecha Suchowskiego.

Rada Nadzorcza

W dniu 23 kwietnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgaoirenie zmienito skiad Rady Nadzorczej. NWZA
odwotato: Dawida Sukacza, Leszka Szwedo, Cezareggdeczuka, Andrzej Rabegd Mirostawa Roguskiego
oraz powotato 5 nowych osob.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej.

Dariusz Léniak — przewodnicy RN
Renata Szwedo — wiceprzewodnjca RN
Dorota Hajdarowicz

Artur Rawski

Alfred Owoc

Monika Zakrzewska

ogrLNE

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sktadg i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéetanominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsik w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela
llos¢ akciji i glosow na WZA jest taka sama. Wszystkiejakmaj; jednakowe prawo do dywidendy.

2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.12.2009 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami Dziatalno$¢ pozostata
przekaznikéw elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M Relpol Holding
Zary Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) Minsk (Biator) Zary
100% 52% Bl 60% 100%
jednostka dominugca w likwidacji
DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol Eltim Relpol France
Czerniachéw (Ukraina Mirotowice Dolne Sankt Petersburg Pary: (Francja)
100% 100% (Rosja) Bl 51%
60% w likwidacji
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (WIkp. Brytania) Budapeszt (\Wgry)
51% Bl 100%
w likwidacji
Relpol Altera Relpol GmbH
Kijéw (Ukraina) Budenheim Niemcy
51% Bl 100% 4
w likwidacji
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2.1 Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A.- jednostka domingfa — metoda petna

2. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 100% udzialéw dcep Spotka
produkuje wyroby na zlecenie Relpol S.A. Po ¢kszeniu mocy produkcyjnych na Ukrainie
i przeniesieniu tam produkcji, w spoéice przeproveadr lzdzie restrukturyzacja — zlikwidowana
zostanie cgs¢ produkcyjna. Spétka dolzie kontynuowa dziatalngé handlowg na terenie Litwy,
totwy i Estonii. W ciagu czterech kwartatdw 2009 r. spétkaagseta 3,5 min zt przychodow,
ponosac 69 tys. zt straty netto.

3. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatéw wepdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. WWga czterech kwartatéw 2009 r. spotka
osiagreta 9,9 min zt przychodéw ze sprzega wypracowata 956 tys. zt zysku netto. Spotka
systematycznie zwksza udziat na rynku rosyjskim zaréwno pod wdgim wolumenu sprzeéajak

i asortymentu produktow.

4. Relpol Ltd - metoda pelna. Relpol posiada 51% udzialtéw wicgpdéRelpol Ltd jest
dystrybutorem wyrobow Relpolu na terenie Anglii. #i4gu czterech kwartatow 2009 r. spotka
osiagrefa 2,2 min zt przychodow ze sprzegiaponoszc 681 tys. zt straty netto. Relpol rozsa
likwidacje tej spotki.

5. Relpol Holding Sp. z 0.0- metoda petna. Spdtka utworzona zostata pod korgerwca 2007 r.
Celem zataenia spotki byt plan rozwoju grupy kapitatowej Relip i Ponaru. Spétka nie prowadzi
statutowej dziatalniei. W dniu 29.12.2009 r. Zgromadzenie Wspdlnikowdjplm uchwat

0 rozpoceciu procesu likwidacji spotki.

2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0.- spétka zalena z siedzih w Minsku. Kapitat zakladowy 1 tys. zi,
przychody ze sprzeda w 2009 r. wyniosty 3.628 tys. zi. zysk neff@ tys. zt. Spoika jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim. Wykazwjna obroty predysporyge p do obgcia
konsolidacj. Wymogiem formalnym do konsolidacji jest zbadarspétki przez niezalmego
audytora. Po spetnieniu tego wymogu spétka Relpdkebizie konsolidowana.

2. Relpol BG Sp. z 0.0.- spétka zalgna z siedzilp w Warnie z kapitatem zakladowym
w wysokaci 11 tys. zt, przychody ze sprzeglav 2009 r. wyniosty 389 tys. zi. Spétka poniosta
15 tys. zt straty netto. Jest ona dystrybutoretp®e na rynku butgarskim.

3. Relpol Hungary Sp. z o0.0. - spétka zalena z siedzih w Budapeszcie. Jej kapitat zaktadowy
wynosi 46 tys. zl, przychody w 2009 r. wyniosty346 tys. zt. Spotka poniosta stratetto w
wysokaici 188 tys. zt. Pomimo niemal dwukrotnego gewzenia poziomu przychoddw, nie udato
sig spOice w latach 2006 - 2009 gmi¢ progu rentownéri. Z tego powodu w Il kwartale 2009
zapadta decyzja o likwidacji spotki. Proces likweginy rozpocat si¢ w sierpniu 2009 r. Sprzezlaa
rynek wegierski odbywa si przez niezalenego.

4. Relpol Altera Sp. z 0.0- sp6tka zalgna z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 1.046
tys. zi. Relpol S.A. posiada w tej spoice 51% uldzia Po wyodebnieniu DP Relpol Altera ze
struktury Relpol Altera oraz agjnicciu przez Relpol 100% udziatdw w jej kapitale, reee sk
likwidacje spoétki Relpol Altera. Na podstawie podpisanej éfhikej umowy, dystrybutorem wyrobow
Relpolu na Ukrainie i w Motdawii jest spétka SV Alt.

5. Relpol Elektronik Sp. z 0.0~ spétka zalgna z siedzib w Mirostowicach Dolnych, z kapitatem
zaktadowym w wysok&i 50 tys. zt. Przychody ze sprzegaw 2009 r. wyniosty 1.155 tys. zt
a zysk netto 74 tys. zt. Spoikaviadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A. Po presieniu
produkcji na Ukraig brana jest pod uwagej likwidacja lub wchionjcie przez Relpol S.A.

6. DP Relpol Altera Sp. z 0.0.- spotka zalgna z siedzip w Czerniachowie. Przedmiotem
dziatalndci spotki jest produkcja wytznie na potrzeby Relpol S.A. W 2009 r. spétkagsita 759
tys. zt przychodow ze sprzedai poniosta strat netto w wysokéci 66 tys. zt. Relpol S.A. zamierza
przenig¢ na przetomie lat 2009/2010 # produkcji z Relpol Baltija (Litwa) oraz z Relpol
Elektronik do DP Relpol Altera.

7. Ponar Corporate Center Sp. z 0. 9 z siedzih w Wadowicach, spoétka zostata powotana 23
sierpnia 2007 r. by usprawnbudowe grupy kapitalowej Ponar. Relpol posiada 25,5%aldw w tej
spéice. Zargd Relpol S.A. zamierza sprzedadziaty w tej spotce.

8. Relpol GmbH z siedzilh w Budenheim w Niemczech. Spétka zawéna zostata pod koniec
kwietnia 2008 r. Zadaniem Spdiki jest dystrybucjrebow Relpol S.A. na terenie Niemiec. Spotka
rozpoczta dziataliné¢ handlova pod koniec | p6trocza 2008 ale nie spetnita oocmeki W grudniu
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2009 r. podjta zostata uchwata wspélnikow o likwidacji tej skiétSprzeda na rynek niemiecki
prowadzona jest bezgednio przez Relpol oraz przez niemieckie spéjistd/bucyjne.

9. Relpol France - metoda petna za | pétrocze 2009 r. Relpol pasiati% udziatéw w spoice.
Relpol France byt dystrybutorem wyrobéw Relpolutaeenie Francji. Relpol SA rozpagzoroces
likwidacji spotki. W trzecim kwartale 2009 r. ustamiony zostat likwidator dla tej spotki i aktualnie
Relpol nie ma nad aikontroli. W zwizku z tym spétka zostata wagdzona z konsolidacji. Sprzeda
na rynek francuski odbywasi¢c bedzie bezpérednio z Relpolu. Aktualnie dziata we Francji biuro
handlowe Relpolu.

Relpol S.A. dzy do obgcia konsolidacj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wéaa
w spotkach jednakowe zasady rachunkésiva sprawozdawczei. Spotki wyhczone z konsolidacii,
sa w wickszdaici spotkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. Btidbwo
pozyskanie informacji niezidnych do prawidlowego i rzetelnego efip tych jednostek konsolidagj
i sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z MSAEmaganiami Komisji Nadzoru
Finansowego, wize st z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztow,swwsunku do kapitatow
wiasnych tych jednostek.

2.3 Relpol nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych
sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spadzone przy zal@eniu, ze podmioty z grupy kapitatowej
z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoja dziatalnos¢ w przyszicsci.

Zarzmd Jednostki domindggej prowadzi dzialania zmierzge do zmian w strukturze Grupy
Kapitatowej.
Ze wzgkdu na nieefektyws dziataing¢ podgto decyzje o likwidacji spotki Relpol France, Relgdungary,
Relpol GmbH i Relpol Holding. Rozwana jest likwidacja Relpol Ltd. W zgdku z planami reorganizacji
dziatalngci produkcyjnej i skupienie jej w zakladachZarach i na Ukrainie brana jest pod uwdigwidacja
lub wchioniecie Relpol Baltija i Relpol Elektronikraz Relpol Altera co wynika z odkupienia udziatémDP
Relpol Altera i podpisaniem wag¢znej umowy dystrybucyjnej.
Zarzd zamierza tesprzedéa udziaty w spétce Ponar Corporate Center Sp. z 0.0.
O ostatecznych decyzjach zaolm dotycacych zmian w strukturze Grupy Kapitalowe] spéitkadiie
informowat w raportach biggcych.
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaty | Za 4 kwartaly Za 4 kwartalty
WYBRANE DANE FINANS OWE okres okres okres okres
od 01.01.2009| od 01.01.2008| od 01.01.2009 | od 01.01.2008
do 31.12.2009] do 31.12.2008] do 31.12.2009 | do 31.12.2008
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegtigproduktéw, towaréw i materiatoy 65 148 82 745 23 425
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -3 155 -589 -72 -16f
3. Zysk (strata) brutto -8 444 -7 562 -1 945 -2 14]
4. Zysk (strata) netto -10 352 -8 183 -2 385 -2 31]
1. Liczba akciji 9609 193 9 609 193 9609 198 9609 1p3
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 9 609 193 91630 9609 193 9609 19
3. Zysk zannualizowany (strata) na jedikci zwykta (w zt / EUR -1,08 -0,85 -0,25 -0,24
4. Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) nageakci;
zwykla (w zt / EUR) -1,08 -0,85 -0,25 -0,24
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 6 399 9 957 147p 2819
2. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -8 478 -17 638 -1 953 -4 99
3. Przeplywy pierizne netto z dziatalrigi finansowej -7 113 17 433 -1 639 493
4. Przeplywy pierizne netto, razem -9 192 9752 -2 118 2761
BILANS
1. Aktywa razem 92 127 110 928 22 425 26 586
2. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 27 245 37112 6 632 8 89
3. Zobowpzania dlugoterminowe 508 4 604 124 1103
4. Zobowizania krétkoterminowe 22 230 26 717 5411 6 40
5. Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom jednostki
dominupcej 63 142 71919 15 37( 17 23
6. Kapitat zakladowy 48 046 48 046 11 699 11 51p
7. Warta¢ ksiegowa na jedmakcg (w zt / EUR) 6,57 7,48 1,60 1,79
8. Rozwodniona wartd ksieggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 6,57 7,48 1,60 1,79
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageaktci
(w zt/ EUR) 0 0 0 0

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycangch finansowych na dzie31 grudnia

2009 roku i na dzie 31.12.2008 r. iyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro

odpowiednio w tych dniach:
31.12.2009 1 euro = 4,1082 PLN
31.12.2008 1 euro= 4,1724 PLN.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku gyzefny pieniznych w wybranych danych

finansowych za 2009 rok i odpowiednio za 2008 zepczono wgsredniej arytmetycznej kursow
srednich, obowgzujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych okresach:

dla danych za cztery kwartaty 2009 r. 1 eurc}:3406 PLN
dla danych za cztery kwartaty 2008 r. 1 euro 5334 PLN
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatvej

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w tys. ztotych)
od 01.10.2009 od 01.01.2009
do 31.12.2009 do 31.12.2009

0d 01.10.2008 od 01.01.2008
do 31.12.2008 do 31.12.2008

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatow 17 33; 65 14¢ 18 76( 82 745
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 12 24¢ 52 67: 15997 68 032
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 5 08¢ 12 47¢ 2 76: 14713
Koszty sprzeday 254 1 06¢ 358 1160
Koszty ogéinego zagelu 3 86¢ 15 16: 4 96¢ 18 620
Zysk (strata) ze sprzeday 96¢€ -3 757 -2 55¢ -5 067
Pozostate przychody operacyjne -1 40¢ 2 241 1 42( 6 229
Pozostate koszty operacyjne -357 1 63¢ 70z 1751
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej -86 -3 15¢ -1 83¢ -589
Przychody finansowe 17€ 1 39¢ 2 011 4 950
Koszty finansowe 65 6 68¢ 6 14¢ 11 923
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 25 -8 44¢ -5 971 -7 562
Podatki 1 491 152¢ -60C -22
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 Q 0
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowane;j -1 46¢ -9 96¢ -5 371 -7 540
Zysk (strata) netto na dziataku zaniechanej Q 0 Q 0
Zysk (strata) netto na dziataku sprzedanej Q 0 0 0
(Zyski) straty udziatowcow mniejsggowych 12C 382 98 643
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej -1 58¢ -10 35; -5 46¢ -8 183
Zysk (strata) netto na jedmakci (zt/szt):
- Zwykig -0,1€ -1,0¢ -0,57 -0,85
- rozwodnion -0,1¢ -1,0¢ -0,517 -0,85

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.10.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.10.2008 od 01.01.2008
do 31.12.2008 do 31.12.2008

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto -1 58¢ -10 35; -5 46¢ -8 183
Inne catkowite dochody 1 39¢ 217" -30¢ -1 906
Wycena instrumentéw zabezpiecaajch 2647 2647 -2 64 -2 647
Wycena papieréw war§oiowych -13E 65¢ 1347 -658
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -41 101 -5 176
Inne(aktualizacja wartai ér. trwatych Relpol Baltija) 8 0 ) -8
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochod -1 08( 21231 911 1231
Calkowite dochody ogétem -187 817 -5 86t -10 089
Zysk (strata) netto na jedmakci (z#/szt):
- ZWykly -0,01 -0,8¢ -0,5¢ -1,02
- rozwodnion -0,01 -0,8¢ -0,5¢ -1,02
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BILANS 31.12.2009r.  30.09.2009r.  31.12.2008r 30.09.2008.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 43 402 45 341 48 035 47 242
Rzeczowe aktywa trwate 31417 32375 34 575 33251
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartaici niematerialne i prawne 7 001 6 823 6 249 6 186
Aktywa finansowe 795 763 592 1455
Naleznosci dlugoterminowe 236 223 205 554
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3953 5157 6414 5796
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 48 725 49 027 62 893 73 690
Zapasy 20 926 17 504 22 654 22 893
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 12 376 14 158 14101 16 498
Naleznosci pozostate 707 677 1802 1093
Inwestycje krotkoterminowe 7578 9479 7 961 6 077
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6924 6 868 16 116 26 612
Rozliczenia midzyokresowe 214 341 259 517
Aktywa dtugotermin. przeznaczone do sprzedsy 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 92 127 94 368 110 928 120 932
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 63 142 65 459 71919 78 079
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci
nominalnej 9590 9590 9590 9590
Kapitat zapasowy 14 702 14 702 25 966 21018
Kapitat z aktualizacji wyceny 2226 2 868 160 463
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek -19 22 -120 -115
Zysk/strata z lat ubiegtych -1051 -1 003 -3 540 1791
Wynik roku biezacego -10 352 -8 766 -8 183 -2714
Kapitaty mniejszosci 1740 1758 1897 1677
Rezerwy na zobowazania 4 507 4 326 5791 5484
Rezerwy na odroczony podatek 3540 3537 3572 3760
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 967 759 1735 1724
- w tym diugoterminowe 0 212 1171 1075
Pozostate rezerwy na zobawania 0 30 484 0
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 508 2 050 4604 5018
Oprocentowane kredyty i pgczki 0 1410 3349 3532
Zobowigzania z tytutu leasingu 508 640 1255 1486
Pozostate zobowrania 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 22 230 20775 26 717 30674
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8679 4854 7206 6 809
Zobowigzania z tytutu leasingu 763 864 1070 1085
Pozostate zobowrania 4043 3170 8518 4 489
Kredyty i pazyczki 8 445 11 303 9 664 18 109
Rozliczenia midzyokresowe 300 584 259 182
SUMA PASYWOW 92 127 94 368 110 928 120 932
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
(w tys. ziotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Roéznice kursowe z Zyski Kapitat wiasny Kapitat Kapitaly ogétem
wiasnych podstawowy sprzedazy akciji zapasowy aktualizaciji przeliczenia zatrzymane ogoétem mniejszaci
powyzej ich wyceny jednostek
wartosci podporzadkowanych
nominalnej
Stan na 01 stycznia 2008 roku 4368 1820 32501 2159 0 -296 -9 334 31218 4699
Podniesienie kapitatu akcyjnego - seria E 43 678 7770 0 0 0 0 0 51 448 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 5 -10 0 0 5 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny-papiery
wartasciowe 0 0 0 -1 686 0 0 0 -1 686 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 -11 488 0 0 0 11 488 0 0
Zakup 49% udziatéw od udziatowca
mniejszéciowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych - kapitat mniejszo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 0 -8 183 -8 183 0
Inne 0 0 4 946 82 0 176 -4 871 333 -2 802
Stan na 31 grudnia 2008 48 046 9590 25 966 160 0 -120 -11 724 71919 1897
Stan na 01 stycznia 2009 roku 48 046 9590 25 966 160 0 -120 -11 724 71919 1897
Podniesienie kapitatu akcyjnego - seria E 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 -8 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpieczajch 0 0 0 2144 0 0 0 2144
Wycena akcji 0 0 0 -70 0 0 0 -70
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 -9 050 0 0 0 9 050 0 0
Zakup udziatow 49% udziatéw od udziatowca
mniejszéciowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych kapitat mniejszo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 0 -10 352 -10 352 0
Inne 0 0 -2214 0 0 101 1623 -490 -157
Stan na 31 grudnia 2009 roku 48 046 9590 14 702 2226 0 -19 -11 403 63 142 1740
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

(w tys. ziotych)

od 01.10.2009 od 01.01.2009 od 01.10.2008 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2008

4 kwartat  cztery kwartaly 4 kwartat cztery kwartaly
(rok biezacy)  (rok biezacy)  (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej
(metoda parednia) 3702 6 399 6798 9 957
I. Zysk (strata) brutto 25 -8 444 -5971 -7 562
II. Korekty razem 3677 14 843 12 769 17 519
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwiseych
metod, praw whasnéci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1280 5142 1186 4 609
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 100 3286 257 128
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1759 259 340 1613
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej (opcje, akcje) 8 267 11 419 14 169 14 067
6. Zmiana stanu rezerw 292 -580 317 -3 488
7. Zmiana stanu zapaséw -3 454 1619 -225 1779
8. Zmiana stanu nataosci 8427 3671 1751 -214
9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z
wyjatkiem payczek i kredytéw -5211 -2 047 -2 254 -1227
10. Zmiana stanu rozlicaanicdzyokresowych -1 670 -1 455 -134 -11
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -117 -241 484 44
12. Inne korekty (kompensatazyezki ze sprzed. udziatow) -5 996 -6 230 -3122 219
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej 1025 -8 478 -10 468 -17 638
I. Wplywy 1545 2087 9691 18 237
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych 16 114 701 1201
2. Zbycie inwestycji w nieruchondo oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 -292 1175
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1529 1973 9 205 14 936
- zbycie aktywow finansowych 1465 1580 9 359 14 799
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- odsetki 1 233 127 137
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone
pozyczki 64 160 -281 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 77 925
II. Wydatki -520 -10 565 -20 159 -35875
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych -520 -2 963 -5 152 -13 080
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 -1 069 -14 477 -21 928
- nabycie aktywow finansowych 0 -853 -14 477 -21 928
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pazki 0 -216 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjrapcje 0 -6 533 -530 -867
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j -4 671 -7 113 -6 823 17 433
I. Wplywy -47 760 1748 35423 90 796
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu -49 508 0 2501 52 165
2. Kredyty i payczki 1748 1748 32922 38631
II. Wydatki 43089 -8 861 -42 246 -73 363
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz étécieli -257 -615 -112 -922
3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0 0 0
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4. Sptaty kredytow i poyczek 43 841 -5 804 -41 055 -69 440

5. Wykup dhinych papierow wartziowych 0 0 0 0

6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0 0 0

7. Platndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowe -238 -1 446 -474 -1 274

8. Odsetki -257 -996 -605 -1727

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

D. Przeplywy pienizne netto razem 56 -9192 -10 493 9752
E. Bilansowa zmiana stanudrodkéw pienieznych, w tym: 56 -9192 -10 493 9752
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0 5 5

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 6 868 16 116 26 609 6 364
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 6 924 6 924 16 116 16 116
- réznice kursowe 0 0 0 0

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 935 935 0 0

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

Istotne zmiany w zakresie spétek oletych konsolidacja.
W Il kw. 2009 r. nasipita zmiana w zakresie spoétek etyich konsolidagj. W zwigzku z postawieniem spoiki

Relpol France we Francji w stan likwidacji. Relf®A. utracita kontral nad 8 spotlg i zostata ona wykczona
z konsolidaciji.

Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spotdaminugca Relpol S.A. Udziat sprzeda spoiki
matki w sprzeday skonsolidowanej w 2009 r. wynosi 88%. W przypadvyniku netto, strata Relpolu
nieznacznie przewygza strat grupy kapitatowe;.

Korekty i wyt aczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostl dominupca a spotkami zalenymi, przychody ze
sprzeday produktéw, towarow i materialtdw pomniejszone absb 7,7 min zt a koszty sprzedanych produktow
i towaréw pomniejszono o 7,5 min zt. Przeprowadzowniez korekty z tyt. odsetek od pgczek i mazy na
zapasach. W bilansie wyeliminowano wzajemneamaiéei i zobowgzania.

4.1 Przychody ze sprzedey

Czwarty kwartat 2009 r. pod wzglem sprzedey byt najlepszym kwartalem roku. W IV kwartale Geup
osiagreta 17,3 min zt przychodow ze sprzegatj. o 9,5% wecej niz w 11l kw. 2009 r., jednak o 8% mniejmi
w IV kw. 2008. Narastago w 2009 r. przychody byly néze o0 21,4% w stosunku do 2008 r.

Lp. |Przychody ze sprzeday w min zt Rok Dynamika
2009 2008
1 | Przychody ze sprzeda IV q "09/ IV q "08 17,3 18,8 -8,0%
2 | Przychody ze sprzeda I-IV q "09/ I-IV q "08 65,1 82,8 -21,4%
Kurs euro w zt
Kurs euroér. w IV g "09/ IV q 08 4,1648 3,8542 +8,1%
Kurs eurosér. w I-IV g 09/ 1-IV q "08 4,3406 3,5324 +22,9%

Na poziom sprzedg w 2009 r., w poréwnaniu do 2008 r. wptyw mialysgpujagce czynniki:
- kryzys gospodarczy raviecie,

- znaczca redukcja zaméwieprzez najwgkszych odbiorcéw zagranicznych,
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- spadek sprzedw krajowej zwizany ze znacznie ¥8zym ni w latach poprzednich popytem na
urzadzenia do detekcji promieniowania,

- obnizenie cen przekaikow,

- poziom i wahania kurséw walut.

Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A. e kw. 2009 r.

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegdélnych kwartatach oeedni poziom kursu euro.

24000 + _ T 5,0000

22000 + [ T 48000

20000 ¢ [ 46000

- 4,4000

18000 + - 4,2000

16000 + ‘\' ;ﬁﬁ

14000 + [ 3:00

12000 4+ L 3,4000

10000 t - 3,2000

Ikwlllkwllllkwllvllw Tiw | Nkw | Hkw|IVEw] Tkw | Ilkw | 1w | IVRkw
2007
I EEE Przych. ze sprzedazywtys.zt =8 Kurs euro wzt
4.2 Struktura sprzedazy
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE | IV q2009 |-V q2009 | Udziat% || IV q 2008 |I-IV q 2008| Udziat %

Polska 6,28 22,77 34,95 7,09 | 28,53 34,48
Eksport, w tym: 11,05 42,38 65,05 11,73 | 54,22 65,52
Rynki wschodnie 4,36 12,99 19,94 5,51 |23,18 28,01
Niemcy 2,53 9,66 14,83 1,93 8,88 10,73
Francja 1,02 3,58 5,85 0,75 4,00 4,83
Wielka Brytania 0,50 2,35 3,84 0,49 2,17 2,62
Wiochy 0,93 4,10 6,29 0,96 6,05 7,31
Pozostate kraje 1,71 9,70 14,89 2,09 9,94 12,02
Ogotem 17,33 65,15 100,00 18,82 | 82,75 100,00

Przychody ze sprzedy osihgnicte w IV kw. 2009 r. g najwyzsze w 2009 r., alegsOwniez 0 7,9%
nizsze nk oshgnicte w IV kw. 2008 r. narastgjo za cztery kwartaly spadek sprzagdavyniost 21%.
Korzystniejszy w stosunku do 2008 r. kurs europnizetazyt sie na wzrost sprzedg, gtéwnie z powodu spadku
zamOwig spowodowanych kryzysem gospodarczym w kraju irafig.

Najwiekszy udziat w strukturze sprzedaod kilku lat maj rynki wschodnie, rynek niemiecki i rynek
wioski. W IV kw. 2009 r. wid& poprave sytuacji na rynku wschodnim, ktéry w 2009 r. dotky zostat
najwickszym bo 44% spadkiem przychodéw w stosunku do rd@08. Poza Niemcami i Angli gdzie
odnotowano wzrost przychodéw w 2009 r. , nadyen z pozostatych rynkéw przychody ze sprzsdayty
nizsze.
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4.3 Wynik na sprzeday

Czwarty kwartat 2009 r. byt rownienajlepszy dla grupy kapitatowej pod wegdem wypracowanego zysku
na sprzeday. Wypracowany wynik brutto na sprzegavyniést 5,1 min zi. i byt 0 2,3 min zt viegzy nz w 1V
kw. 2008 r. ( 2,8 min zf). Pomimage spoétka uzyskata dobry wynik na sprzedav IV kw. 2009 r., to nie
zdotata znacgo poprawt sytuacji catego 2009 roku. Naragtz wynik brutto na sprzedga wyniést 12,5 min
zt, wobec 14,7 min zt ogjnictego w 2008 r. Gtéwnym czynnikiem maym wplyw na obrienie wyniku
brutto na sprzeds byly nizsze nk w 2008 r. przychody ze sprzega Na poziom przychoddéw uzyskiwanych
w eksporcie ma wptyw kurs walut, szczegdlnie eutodry jak pokazano na wykresie, w drugim potroco02r.
byt wyraznie nizszy niz w pierwszym.

Kurs $redni euro w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.20A9

Kur= Sredni EUR — Zrnaleziono 255 notowan
4 5999 |-
Wartas¢ najwyzsza to 4,8999 zt ( 2009.02.18)

q  FIel Wartai¢ najnizsza to 3,9170 zt (2009.01.07)

d4 5722

o . doSd |

d.2445 |

d 0505 -

T.917F0 | ! ! {

2009 —0] -0 2009 —05—0dg Z2009—05-31 Zog—12—-51

Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

W ostatnim kwartale 2009 r. wynik netto na sprzgdayt dodatni i wyniést 1 min z. Narasgap w catym
2009 r. byt on jednak ujemny i wyniost -3,8 min 3 2008 r. strata netto na sprzegayniosta -5,1 min zt.
Poza czynnikami wptywagymi na wynik brutto na sprzezg wptyw na wynik netto miaty tewysokie koszty
0golnego zargdu, a w szczegdlioi:

- poziom kosztoéw osobowych,

- koszty zwyzane z rozszerzeniem i intensyfikadgiataa handlowych i marketingowych,

- wzrost kosztéw mediéw (energii),

- wazrost kosztéw ustug obcych

- wzrost kosztow surowcow.

W 1l kw. 2009 r. Zarzd wprowadzit dziatania ograniczaje poziom kosztow w szczegokoa
- wprowadzenie krotszego czasu pracy w okresie odardw padziernika,
- ograniczenie wydatkow rozwojowych do czasu ustatwliania sj sytuacji rynkowej,
- optymalizacja zakupu surowcéw i komponentow,
- zmiany w strukturze organizacyjnej,
- zmiana podwykonawcOw ustug,
- reorganizacja spotek z grupy kapitatowej.

4.4 Pozostata dziataln§ operacyjna

Pozostata dziatalr$é operacyjna w IV kw. 2009 r. zmniejszyta wynik gyugapitatowej o 1.052 tys. zi.
Powodem byly korekty dotygze rozwizania rezerw na urlopy i nagrody jubileuszowe grazostate korekty
w tym konsolidacyjne. W zwrku z wprowadzeniem w spotce wagu 2009 r. roku krétszego wymiaru czasu
pracy zmniejszeniu ulegta wielkd rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe. Wkiw. 2009 r.
spétka powrécita do pelnego wymiaru czasu pracyzwigzku z czym musiata zweryfikowautworzone
wczesniej rezerwy. Narastggo wynik na dziatalngi operacyjnej byt dodatni i wynidst 602 tys. zi.
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W 2008 r. wynik na pozostalej dziataked operacyjnej byt rowniedodatni i wyniost 4.478 tys. zi. Gléwnie

spravg rozwigzania rezerw.

Za

w tys. zi

IV g 2009 IV g 2008 I- 1V q 2009 I-1V q 2008
Pozostate przychody operacyjne ogétem -1 409 1420 2241 6 229
Zysk ze zbycia niefinansowydgnodkow trwatych 5 6 51 33
Odszkodowania, kary umowne otrzymane 0 190 46 948
Rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy 717 93 259 1707
emerytalne
Rozwigzanie rezerwy na nalposci 0 160 692 551
Rozwigzanie rezerwy na prawdopodobne straty 0 0 11 992
Rozwigzanie rezerwy na urlopy wypoczynkowe -1 0 0 240
Rozwigzanie rezerwy na zapasy zalegaj w magazynie -43 869 881 924
Umorzone zobovgzania 0 54 0 459
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) -765 48 301 375
Pozostate koszty operacyjne ogétem -357 702 1639 1751
Odpis aktualizujcy wartdg¢ inwestycji -344 30 894 378
Odpis aktualizujcy wartg¢ doptaty do spétek 0 425 0 437
Materiaty ztomowane 16 55 87 315
Podatek Vat 13 -244 -17 -74
Utworzone rezerwy -85 242 361 430
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) 43 194 314 265

4.5 Dzialalngé finansowa

Dziatalnas¢ finansowa w 1V kw. 2009 r. zwkszyta wynik grupy kapitatowej o 111 tys. zt. W Rv.
2008 roku wynik na dziataldoi finansowej byt ujemny i wyniést -4.135 tys. z
W catym 2009 r. na dziatal§oi finansowej grupa kapitatowa poniosta sfratwysokdci 5.289 tys. zi.
Giéwnym powodem straty na dziatakeofinansowej w 2009 r. byly ujemnezrdice kursowe, wycena transakcji
zabezpieczapych (opcje, forward) i przecena akcji spotki gimickj.

w tys. zi
IV g 2009 IV g 2008 I- 1V q 2009 I-1IV q 2008

Przychody finansowe ogoétem 176 2011 1 396 4 950
Odsetki, dyskonta 264 406 1076 3208
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 0 1032 0 1032
Zysk ze zbycia inwestycji 0 115 65
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena 0

. 0 301
forwardow)
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) -88 573 205 344
Koszty finansowe ogoétem 65 6 146 6 685 11 923
Aktuahzgcla wéci inwestycji (przecena akcji, wycena -805 5595 1389 10 100
forwardow)
Odsetki, optaty leasingowe 425 350 981 2095
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 343 -1072 3344 -896
Straty ze zbycia aktywéw finansowych 107 0 808 0
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) 0 1273 163 624

4.6 Wynik netto

W IV kw. 2009 r. grupa kapitalowa poniosta strat wysokaci 1,6 min zt wobec 5,5 min zt straty
w IV kw. 2008 r. W calym roku strata netto wyniosl@,4 min zt i spowodowana zostata gtownigsem
sprzedag a wysokimi kosztami dziataldoi operacyjnej, stratna transakcjach zabezpiecgajich i przecenie
akcji spotki gietdowej. W zwizku ze sprzeda akcji Ponaru w IV kw. 2009 r. spotka rozzata aktywo na
odroczony podatek dochodowy w wyseé&iol,2 min zt, co obriyto wynik finansowy grupy kapitatowej.

15



arelpol.;

Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A. e kw. 2009 r.

4.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé

I- 1V g 2009 |I- IV g 2008
Rentownd¢ brutto na sprzeds [Wynik brutto na sprzedst /sprzeda * 100 19,2% 17,8%
Rentownd¢ na sprzedsy \Wynik na sprzedsy/ sprzeda *100 -5,8% -6,1%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzedar100 -15,9% -9,9%
ROE Zysk netto za 12 m-cy. wartdgi¢ kapitatu -15.3% 12.1%

wiasnego *100

ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartg¢ aktywow *100 -10,2% -6,9%

Rentownd¢ brutto sprzedey jest 0 1,4 punktu procentowe #6za nk w 2008 r., co wynika z ograniczenia
kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatéWzwigzku ze strat na sprzedsgy, rentowndé¢ netto
sprzeday jest ujemna. ROA i ROE ze wzglu na straty poniesione w ostatnich lataghjemne.

Poziom zadtuenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
I- 1V g 2009 |I- IV g 2008
Og6lny poziom zadkenia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 29.6% 33.5%
) . . kapitat wkasny+ zob. dlugoterminowe+ rezerwy
Finansowanie kapitatem statyr] lugot.)/aktywa *100 69,1% 70,00
Pokrycie maijtku trwatego . . "
Kapitat wiasny/ Majtek trwaty*100 145.5% 149,7%

kapitatlem wtasnym

Zadtwenie grupy kapitatowej zmniejszytces blisko 9,9 min zt w stosunku do 2008 r.
Glownym powodem spadku zadknia byla splata kredytow bankowych i sptata paageh zobowizan.

Kapitat wkasny pottorakrotnie pokrywa msgk trwaty.
Trwate sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneaz kapitatlu wlasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Spos6b liczenia Wielkosé
I- IV g 2009 |I- IV q 2008
Ptynnai¢ biezaca Aktywa bieace/ zobowazania krétkoterminowe 219 235
» Aktywa biezace — zapasy/ zobow#ania
Plynnaié szybka krétkoterminowe 1,25 1,51
. . . Aktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitaiu pracegego krotkoterminowe/sprzed* liczba dni w okresie 146 157

Wskazniki ptynnoici ulegty obnkzeniu ale g na bezpiecznym poziomie, gldwnie za spramniejszenia stanu
zobowhzan. Grupa kapitalowa nie ma gkiszego problemu z realizacgobowhzan. Zdarzag si¢ jednak zatory
ptatnicze, co spowodowane zostato koniedziosptaty kredytu.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
I- 1V g 2009 |I- IV g 2008
\Wskaznik obrotu aktywow Sprzedaa 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 06 07
. Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed. produktdlw i
Cykl zapasow towarow) * liczba dni w okresie 134 124
S Sredni poziom nalenaici z tyt. dostaw/ sprzedp*
Cykl nalenasci liczba dni w okresie 77 67
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ koszt
Cykl zobowhzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni w
okresie 42 39

Dtugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru kiyaw jakiej dziata grupa kapitatowa.
Wazrost cyklu rotacji zapaséw wynika ze stosunkewsokiego poziomu zapaséw w poréwnaniu do kosztéw
sprzedanych produktow. Cykl rotacji natesci wzrdst o 10 dni a rotacji zoboyzian 0 3 dni.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegodpol S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaty Za 4 kwartaly Za 4 kwartaty
okres okres okres okres

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

RACHUNEK WYNIKOW

1. Przychody netto ze sprzegigproduktéw, towaréw i materiald 57 261 68 967 102 19 524
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -4 110 -3 169 -947 -897
3. Zysk (strata) brutto -9 538 -9 674 -2 197 -2 739
4. Zysk (strata) netto -10 787 -9 050 -2 485 -2 562
1. Liczba akcji 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 9609 19 916030 9609 193 9609 193
3. Zysk zannualizowany (strata) na jedikci zwykla (w zt / EUR -1,12 -0,94 -0,26 -0,27
4. Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) nageakti

zwykia (w zt / EUR) -1,12 -0,94 -0,26 -0,27

PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienizne netto z dziatalréai operacyjnej 5598 8 360 1290 2 367
2. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -7 907 -15 767 -1 822 -4 464
3. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej -6 467 17 962 -1 490 5085
4. Przeplywy pierizne netto, razem -8 776 10 555 -2 022 2988

BILANS
1. Aktywa razem 86 611 110 820 21082 26 560
2. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 26 522 42 018 6 456 10 070
3. Zobowizania diugoterminowe 508 4604 124 1103
4. Zobowizania krétkoterminowe 21507 31623 5235 7579
5. Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom jednostki

dominupcej 60 089 68 802 14 627 16 490
6. Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 695 11515
7. Wartdg¢ ksiggowa na jedpakcg (w zt / EUR) 6,25 7,16 1,52 1,72
8. Rozwodniona warté ksiegowa na jedmakci (w zt / EUR) 6,25 7,16 1,52 1,72
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageakci
(w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycangch finansowych na dzie31 grudnia
2009 roku i na dzie 31.12.2008 r. ayto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro

odpowiednio w tych dniach:
31.12.2009 1 euro = 4,1082 PLN
31.12.2008 1 euro= 4,1724 PLN.

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyze@v piengznych w wybranych danych
finansowych za 2009 rok i odpowiednio za 2008 zepczono wgsredniej arytmetycznej kursow
srednich, obowdzujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych okresach:
dla danych za cztery kwartaty 2009 r. 1 eurat:3406 PLN
dla danych za cztery kwartaty 2008 r. 1 euro 5334 PLN
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za IV kw. 2009 r

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzeggproduktow, towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zagrlu
Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakud zaniechanej
Zysk (strata) netto na dzialakod sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto na jedakci (zt/szt):

- zwykla
- rozwodnion

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch
Wycena papieréw waroiowych

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow

Catkowite dochody ogétem
Zysk (strata)netto na jedrakcg:
- zwykla
- rozwodnion

w tys. zt wg MSR

od 01.10.2009
do 31.12.2009

0d 01.01.2009 od 01.10.2008 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2008

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
14 628 57 261 15683 68 967
10 328 46 938 13 682 58 519
4300 10323 2001 10 448
238 989 319 1031
3299 12 970 3976 15083
763 -3 636 -2 294 -5 666
-1 409 2052 1403 6192
-361 2526 2480 3695
-285 -4 110 -3371 -3169
319 1931 2370 6 641
203 7359 6 387 13 146
-169 -9 538 -7 388 -9 674
1374 1249 -708 -624
0 0 0 0
-1 543 -10 787 -6 680 -9 050
0 0 0 0
0 0 0 0
-1 543 -10 787 -6 680 -9 050
-0,16 -1,12 -0,70 -0,94
-0,16 -1,12 -0,70 -0,94

w tys. zt

od 01.10.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2009 od 01.10.2008 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2008

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaly

(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
-1 543 -10 787 -6 680 -9 050

1432 2074 -389 -2 074

2647 2 647 -2 647 -2 647

-135 658 1347 -658

-1080 -1231 911 1231

-111 -8 713 -7 069 -11124

-0,01 -0,88 -0,71 -1,12

-0,01 -0,88 -0,71 -1,12
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartasci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznoéci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug
Naleznoici pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia mjdzyokresowe

Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzedy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzed. akcji povrgj wartgci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze
- w tym diugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobazania
- w tym diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtrania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtrania
Kredyty i pazyczki
Rozliczenia mjdzyokresowe

SUMA PASYWOW

w tys. zt wg MSR

31.12.20009r. 30.09.2009r. 31.12.2008r 30.09.2008r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
42 845 44 720 53 347 52 865
29538 30416 32 465 31446
0 0 0 0

7 001 6 823 6 247 6 180
2278 2 246 8126 8 993
236 223 205 554
3792 5012 6 304 5692
43 766 49 486 57 473 67 371
18 749 15 280 19 820 20 565
11 590 13 350 14 198 16 536
369 6 346 1280 869
7775 9 588 8073 6321
5070 4582 13 846 22 564
213 340 256 516

0 0 0 0

86 611 94 206 110 820 120 236
60 089 62 274 68 802 76 241
48 046 48 046 48 046 48 046
9590 9 590 9590 9 590
11 970 11 970 21020 21018
1639 2281 -435 -43
-369 -369 -369 0
-10 787 -9 244 -9 050 -2 370
4507 4326 5791 5484
3540 3537 3572 3760
967 759 1735 1724
442 212 1171 1075

0 30 484 0

0 0 0 0

508 2 050 4604 5018

0 1410 3349 3532

508 640 1255 1486

0 0 0 0
21507 25556 31623 33493
8292 4 355 7 069 5 856
763 864 1070 1085
3212 2182 7617 2983
8951 17 579 15617 23401
289 576 250 168
86 611 94 206 110 820 120 236

19



Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A. 24 kw. 2009 r.

arelpol.;

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych

Stan na 01 stycznia 2008 r

Podziat zysku

Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje serie
Korekta bédu podstawowego

Rdéznice z aktualizacji wyceny

Wycena akcji

Réznice kursowe - wycena udziatow
Sprzeda gruntéw - wycena wg Wei godziwej
Wynik okresu

wtys. zt wg MSR

Stan na 31 grudnia_2008 rot

Stan na 1 stycznia 2009 ro
Pokrycie straty
Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje serie
Wyptata dywidendy

Korekta bédu podstawowego

Raéznice z aktualizacji wyceny

Wycena transakcji zabezpieczajch
Wycena akcji

Sprzeda gruntéw - wycena wg Wei godziwej
Wynik okresu

Stan ne 31 grudnia 2009 roku

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  zatrzymane  wiasny
powyzej ich wartosci wyceny ogodtem
nominalnej
4 368 1820 32501 1646 -11 488 28 847
0 0 -11 488 0 11 488 0
43 678 7770 0 0 0 51 448
0 0 0 0 0 0
0 0 5 -5 0 0
0 0 0 -1 684 0 -1 684
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -9 050 -9 050
48 046 9590 21 020 -435 -9 419 68 802
48 046 9590 21 020 -435 -9.419 68 802
0 0 -9 050 0 9 050 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 2144 0 2144
0 0 0 -70 0 -70
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -10 787 -10 787
48 046 9590 11 970 1639 -11 156 60 089
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wtys. zt wg MSR

od 01.10.2009 od 01.01.2009 od 01.10.2008 od 01.01.2008
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 31.12.2009 do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2008
4 kwartat cztery kwartaly 4 kwartat  cztery kwartaly

(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly)  (rok ubiegly)

A. Przepltywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej (metoda

posrednia) 3723 5598 7138 8 360
I. Zysk (strata) brutto -169 -9 538 -7 388 -9 674
II. Korekty razem 3892 15136 14 526 18 034
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wjaeych

metod, praw wiasnéci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1245 5013 1124 4 405
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 0 3253 3 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1960 740 -227 563
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej (opcje, akcje) 8 266 11 492 14 174 14 082
6. Zmiana stanu rezerw 145 -1 155 347 -3 458
7. Zmiana stanu zapaséw -3 469 1071 697 2548
8. Zmiana stanu natgosci 7 869 3826 2142 2100
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z wyjtkiem

pozyczek i kredytow -10 977 -8 234 -1 028 -2 820
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych -1 147 -870 -134 -10
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 624 624
12. Inne korekty 0 0 -3 196 0

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej 1171 -7 907 -9 382 -15 767

I. Wplywy 1693 2653 9691 19 054
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczow
aktywow trwatych 16 105 705 1208
2. Zbycie inwestycji w nieruchondo oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 -292 1175
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1677 2548 9201 15 746
- zbycie aktywow finansowych 1465 1580 9 359 14 799
- dywidendy i udziaty w zyskach 147 575 0 824
- odsetki 1 233 123 123
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpeeki 64 160 -281 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 77 925
- rznice kursowe z tyt. transakcji forward , opcji 0 0 77 925
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki -522 -10 560 -19 073 -34 821
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych -522 -2 958 -5143 -13 006
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 -1 069 -13 760 -21 308
- nabycie aktywow finansowych 0 -853 -13 857 -21 308
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pazki 0 -216 97 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjragcje 0 -6 533 -170 -507

C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej -4 406 -6 467 -6 474 17 962

I. Wplywy -47 760 1748 35884 90 796
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatowinnych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 2501 52 165
2. Kredyty i payczki -47 760 1748 33383 38631

II. Wydatki 43 354 -8 215 -42 358 -72 834
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz étacieli 0 0 0 0
3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0 0 0
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4. Sptlaty kredytow i pyczek 43 841 -5 804 -41 287 -69 834
5. Wykup dhgnych papieréw wartziowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0
7. Platndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego -238 -1 446 -474 -1274
8. Odsetki -249 -965 -597 -1726
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
D. Przeplywy pienizne netto razem 488 -8 776 -8 718 10 555
E. Bilansowa zmiana stanisrodkow pienigznych, w tym: 488 -8 776 -8 718 10 555
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 4582 13 846 22 564 3291

- r&nice kursowe

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5070 5070 -13 846 13 846
- r&nice kursowe 0 0 -3 0
- z ograniczop mazliwoscia dysponowania 935 935 6 966 6 966
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[ll. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd@¥%.02.2005r. pogjo uchwak w sprawie
sporzdzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych pageszy od 2005 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkadeip Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@zporzdzen Komisji Europejskiej.
Spoétka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawomdéimansowym na 2005 rok z daprzegciowg
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansoelpol” S.A. zostalo spowrrizone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéck&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgadnasprawozdania finansowego z wszystkimi standard®SSF

i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finansawedtug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsz

Zaprezentowane dane finansowe naitld# grudnia 2008 r. podlegaly badaniu przez bgmleudytora, dane
kwartalne nie byly badane.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane w oparciu o zasa#osztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkdéw, do wyceny ktérych zastasowvartéé¢ godzivng.

Istotnosé
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnéé w wysokaci 1% sumy bilansowe;.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 r. zostzhtwierdzone przez Zak do publikacji w dniu
01.03.2010r.

Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzbne przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spotke i grupe kapitatows w dapcej sk przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okoliczndgci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém.

1. Stosowane zasady rachunkowvéci
1.1 Ogodlne informacje

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartatu kalendarzowego), okres
pétroczny ( na koniec pétrocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki Warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé¢ sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spgtdzane na dzie zamkngcia kshg rachunkowych lub na kdy inny dzié
bilansowy zawiera:
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-bilans,

-rachunek zyskow i strat,

-sprawozdanie z dochodow catkowitych,
-zestawienie zmian w kapitale,
-rachunek przeptywow piegiinych,
-informacg dodatkowy,

1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywow
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartcdsci niematerialne i prawne obejmukoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowaka@mnputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmugaréwno naklady poniesione na nowe projekty roowej ktore spetniaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywoéw, jak i @azone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne nagpuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejeftu
Ewidencjonowanegswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwoizemne koszty prac rozwojowych
oraz koszty bada ujmowane g jako koszty danego okresu, w momencie ich ponisieKoszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktady sxastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsije iz beda
generowa przychod, rozpoczynag od momentu wdienia danego projektu.

W znacacej wickszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopoie lgdzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewyszajce koszty przez okres disey niz rok, nastpuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povgj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagju 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 aygwtvana jest przez okres 10 lat.
Pozostale wart@i niematerialne i prawne umarzanevsokresie od 5 do 10 lat.

Wartcsci niematerialne i prawne wykazywang \8 wartdici netto pomniejszonej o skumulovgaamortyzacs

i odpisy aktualizujce z tytutu trwatej utraty warfoi.

Podstaw dokonywania odpisOw umorzeniowych stanowi plan dyzacji, amortyzacja dokonywana jest
metod, liniowa. Nie p&niej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane staw@rtgzacyjne podlegaj
weryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby dokormkorekty stosowanych stawek przeprowadzgasiv roku
nastpnym. Jeeli w wyniku weryfikacji wartdci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nadiadzie
bilansowy stwierdzono trwatutrat wartdgsici dokonuje si odpiséw aktualizaicych w cezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku stwierdzenia niatrzyczyn odpiséw aktualizigych dokonuje siich
odwrdcenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy aktywa trwate obejmugrodki trwate, ktdre przeznaczone do realizacji dziatalni statutowych
Grupy kapitatowej i zgodnie z oczekiwaniamidh wykorzystywane przez czas dbzy niz jeden rok. Do
srodkow trwatych zalicza siréwniez prawo uytkowania wieczystego gruntow. Wastopocztkowa srodkdw
trwalych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty bezpednio zwjzane z zakupem

i przystosowaniem skiladnika m#{u do stanu zdatnego daywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia. W przypadkach, kiedyigsione wydatki powodyj ze wart@¢ uzytkowa srodka
trwalego po zak@czeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowg posiadag przy przygciu do wywania,
wydatki te g kapitalizowane w wartzi odpowiedniegosrodka trwatego. Grupa kapitatowa dotychczas nie
aktywowata szacowanych kosztéw demanta usunécia skltadnikasrodkéw trwatych ze wzghu na ich
nieistotnac.

Jednostka dominagga dokonata przeszacowania budynkéw do wartgodziwej i uznataet wartas¢ jako koszt

na dzié 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowdESF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okiteny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji

lub sprzeday $rodkow trwatych, wart& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzeggjest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.
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Rzeczowe aktywa trwate amortyzowanensetod, liniows.

Stosowane okresy amortyzacji dtadkéw trwatych g nastpujace:

Budynki At
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu hasipnym po miesicu przygcia do uytkowania.

Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych doKensk drogy systematycznego planowego roaaia
wartasci pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznejyieczndci. Jednostka dominaga
wprowadzita procedgr corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teldcie okresu ekonomicznej
uzyteczndci. Przy okrélaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkow trwatych uwzgidnia sé:

- liczbe zmian, na ktérych pracufeodek trwaty,

- tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione naktady na remont i modernizagizadzen,

- plan zakupow inwestycyjnych.

Odstgpiono od uwzgjdniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyimydy: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Warto §¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymzpocete nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wadosrodkéw trwatlych, wartéci niematerialnych i prawnych,
srodkow trwatych w budowie, dokonujessdpisow aktualizujcych ich wartéc.

W latach 1994-1999 Jednostka domimaj korzystata z ulg inwestycyjnych w podatku dochegm od oséb
prawnych i w zwizku z tym tworzy s rezerv na przejciowg roznice w podatku dochodowym z tytutu
amortyzacjisrodkéw trwatych ohjtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewirznego (zgodnie z MSR 23, poflgg wzorcowe) ujmowaneggako koszty okresu,
w ktérym zostaly poniesione bez wedl na sposéb wykorzystania ayezki lub kredytu, odnosz je
w rachunku zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wediug ceny nabycia. Wa#ib pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartcsci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaegr) oraz odpisy z tytutu trwalej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpgmizowanych wykazywane as wedlug ceny nabycia
z uwzgkdnieniem trwalej utraty wargoi.

Dtugoterminowe rozliczenia megdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia muilzyokresowe obejmagijaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
os6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycmiod przefciowych, ktére w przyszkei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Grupa
kapitalowa oddzielnie wykazuje rezerw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazobaowpzania”,

nie dokonuje kompensaty tych dwéch pozycji. Ponatitigoterminowe rozliczenia gdzyokresowe obejmayij
réwniez inne rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat koszpdeekracza 12 miegty.
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Aktywa trwate i grupy aktywoéw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywow jako przeznaczone dgcé nastpuje w spotce wtedy gdy Zayd podpt decyzg

0 jego sprzedy, a aktywo kdzie generowato przychdéd ze sprzadaa nie jak dotychczas przychdd
z dziatalndci operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywdwmatych zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzeday w kwocie niszej z jego wartii bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikéw matkju obrotowego obejmaj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materiatdw wyceniane wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza st 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nabskiada s
z ceny zakupu i kosztow zakupu, ktére doliczavgimomencie zakupu materiatéw begpinio do
ceny zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kpddjrzakupach i wyliczana jest jakwednia
wazona z zapasu istnigjego i nowo dokonanych zakupow.

2. Towary wycenianesrowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceny s
identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostala wyceniona wg rzeczywistetgehnicznego kosztu wytworzenia
z uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznkgsetu wytworzenia z uwzglnieniem czsci
statych kosztow piwednich produkcji, odpowiadgajprzecétnemu poziomowi wykorzystania zdokud
produkcyjnych. W cjgu roku ewidencja jest prowadzona w statych cemadgldencyjnych (techniczny
koszt planowany) korygowanych odchyleniami od kosuirmatywnego. Na dziebilansowy produkty
gotowe wycenianegswg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenevmyzszego od ich cen
sprzeday netto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wyd@a w wartéci nominalnej.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiaiowarow, wyrobow gotowych) rozliczagsiv catcci

w koszty jereli ich udziat w ogdlnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobow
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje parzina odchylenia od cen ewidencyjnych rozlicza si
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Tworzone § odpisy aktualizuyjce warté¢ zapasow od zapaséw nierajtych, ktére znajdugj sic na stanie
magazynowym i utracity swoje cechyytkowe lub przydatn&. W bilansie odpisy te korygajstan zapasow
oraz odnoszonegsw ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Ostatecznietos@ odpisow wynika ze
szczego6towej analizy poszczegélnych pozycji zapaséw

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe $ to wszystkie nabenosci z tytutu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagalnéci oraz z pozostatych tytutdéw, wymagalnych vagti 12 miesicy od dnia bilansowego
z wylaczeniem tych naleosci, ktore spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywdéw finansowych, ayglnych
w odrgbnej pozycji bilansu. Nie spetnigje tych warunkdw naimosci sa zaliczane do aktywow trwatych.
Naleznosci wykazywane $w wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizeg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zapfaty 4cznie z odsetkami za zwilokprzy czym odsetki te
ksiegowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyrh $ciggalndici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald naleosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci tworzy se w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneedtug wartéci nominalnej.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pgednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzgjo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.
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Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporzdzenia bilansu nak@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong /g kursu zamkriia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy), ktéry ustalasiw nasgpujacy sposob:

-dla aktywéw -sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP

-dla pasywow éredni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugne spétk, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Ustalone saldo ednic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych

nadwyzke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodowris@vych.

W rachunku zyskow i strat wszystkiezmice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadike
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” Zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafirsowe”.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krotkoterminowe wyceniasiedtug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty warfai.

Srodki pieniezne

Srodki pientzne obejmuj gotdwk w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipise
z terminem wykupu do 3 miesiy. Srodki piengzne wycenione zostalty wg wakt nominalnej. Srodki
pienizne na rachunkach wykazywangtscznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychodow finansowych.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmgj czynne rozliczenia railzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztéw nagipi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmuy:

-odpis na Zaktadowy Fundus$aviadczeé Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
-koszty prenumeraty dotygze nasfpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwyzane z emigjbondw handlowych,

-koszty ubezpieczei inne dotyczce nasipnego roku obrachunkowego,

-koszty zwiazane ze zmianami wdronych systemow ptac i R-3,

-koszty katalogow zakupionych i nie rozchodowanych.

Kapitaly wiasne

Kapitaty wykazywane gw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statotamwpisem w Krajowym
Rejestrze gdowym: - kapitat akcyjny wykazywany jest w wysdkbzgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem
do Krajowego RejestrugBowego w wartéci nominalnej,

-kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutarpodstawie uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy,
-kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowinmite pomidzy wartdcia netto srodkéw trwatych przed

i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosoutmprzepisow oraz nadvige z przeszacowania wasko
bilansowe] sktadnikéw aktywéw wg wasm godziwej. Na kapitat ten odnosigsiowniez skutki wyraenia
w cenach rynkowych inwestyciji.

-akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Rdéznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sq na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowdzania

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdardepowstaje potencjalne, mlbve do oszacowania
zobowizanie, ktére w przyszéoi maze z duym prawdopodobigstwem spowodowawyplyw z aktywow

generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzldlansowy w

celu skorygowania do wysokad szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:
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-rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowym od oséb prawnych,
-rezerwy na prawdopodobne zobgzania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowizania dtugoterminowe obejmujzobowihzania, z wyjtkiem zobowizan z tytulu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatnéci ostatniej raty przypada na okres roku gaisgcego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zagcane, wykazane zostaly na dzibilansowy
w kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pgednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzajo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poedizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Na dzier sporadzenia bilansu nat&osci wyrazone w walucie obcej wyceniong w/g kursu zamkgicia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy), ktéry ustala siw nastpujacy sposob:

-dla aktywow -sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP

-dla pasywoéw-éredni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugeé spote, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Ustalone saldo ic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyke ujemnych réanic kursowych nad dodatnimi — weear kosztéw finansowych

nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@vych.

W rachunku zyskoéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” Zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafirsowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, p@zek wyceniane gsw momencie ich pogitkowego ugcia

w ksiggach w cenie nabycia, tj. w waéth godziwej zaptaty otrzymanej za prgge zobowizania.
Zobowizanie z tytutu kredytéw i pgczek na dzigé bilansowy g wyceniane wedlug skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy proosejo

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, kpimenosz na Grug kapitatowy
zasadniczo wszystkie kor@ji i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywowy wykazywane w bilansie wedtug
wartcsci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisy oegracyjne. Przyje okresy
uzytkowania wynikag z ustalonych okres6w ekonomicznejyteczndgci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowgzania. Koszty finansowey ksieggowane
bezpdrednio w rachunek zyskow i strat.

Programy swiadczeai pracowniczych

Pracownicy maj prawo do okréonych nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytagraowych. Nagrody
jubileuszowe g wyptacane po osggnieciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytatentowe g
wyptacane jednorazowo przy ofi@u na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania, przy czym
wysoka¢ swiadczéh w obu przypadkach zalg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za okres
przepracowany w spéitce oraz od nzgziego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowana spotk

i stazu pracy. Rezerwa na dilugoterminowe odprawy emergtalyceniane g wedtug wartéci biezacej
przysztego zobowrania metodami aktuarialnymi, natomiast kwota neyena nagrody jubileuszowe wynika
z porozumienia Zagdu ze Zwijzkami zawodowymi.

Wszystkie rénice wartdci rezerw odnoszone :iaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
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Ponadto emitent tworzy rowriigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégeraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobegnbzostanie zgodnie z przewidywaniami zaptaconazeRea
na urlopy wypoczynkowe prezentowana jest jako ledmdtkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zglkaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzan. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie ob@uijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaal@j
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezecguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiré
przefciowe g zdefiniowane jako rénice pome¢dzy podatkow i bilansovg wycery aktywodw i pasywow.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczoneg&azywane jest odpowiednio jako zobgréanie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkiskdyv i strat cgs¢ odroczona stanowi #dicg
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku do@weelgo odroczonego na koniec i na prek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku daddveego dotyczce zdarzé rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolitwa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystargzaigo do zrealizowania skfadnikéw aktywéw z tytuldraczonego
podatku dochodowego.

Rezervg na odroczony podatek dochodowy tworzy wiobec istnienia dodatnich zdic przegciowych, ktore
w przyszigci spowoduy zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Jednostka domingga dostosowata kgii do wymogow MSSF 2 (Ptatéo w formie akcji wlasnych). Zgodnie z
przepisami przégiowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaty w odaer@s do programow platioi
instrumentami kapitatowymi, ktérych wszystkie wakupozwalajce na bezwzgtimg realizacg praw przez ich
beneficjentdw nie zostaly zrealizowane do 01 strc2005r.

Programy rozliczane przez dostavnstrumentéw kapitalowychaswyceniane wedlug warfoi godziwej
w momencie ich rozpoezia. Tak ustalona wardd godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiwan
programu a do uzyskania przez uczestnikéw bezwdgego prawa do odgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowizania finansowe ujmuje gsiw bilansie Grupy kapitalowej w momencie, gdy stake ona
strorg wigzacej umowy. Instrumenty finansowe na dzldlansowy klasyfikowaneasz podzialem na:

- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,

- instrumenty finansowe przeznaczone do termimadalndci,

- instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszong sdpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowjzania finansowe wyceniang sv wysokadci ceny nabycia, czyli wedlug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za sktadnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zoboaziania. Koszty transakcji
podwyzszap wartas¢ poczitkowej wyceny aktywdw i zobowkan finansowych.

Na dzier bilansowy stosowane :iastpujace metody wyceny:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwrglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utngwane do
terminu zapadalrigi, udzielone pgyczki i nalenoici wkasne oraz pozostale zobagwania finansowe, ktore
nie zostaly zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powgszych tytutbw wycena nie nasipi¢ wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego
dyskonta nie jest istotny,

- w kwocie wymagajcej zaptaty: natnosci i zobowgzania o krétkim terminie zapadakod wymagalndci,

- wedtug wartéci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydth obrotu, niebdacych czscia
zabezpieczig ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievgtstipienia.

W przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentow
zalicza st do rachunku zyskow i strat jako przychody lub kp$mansowe.
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Rozliczenia mgdzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmajrezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie sprawaadfinansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiw polskich ztoty na dzieich przeprowadzenia p&ednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzagjo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Aktywa i zobowjzania piengzne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na ddgansowy), ktory ustala ew nastpujacy sposob:

-dla aktywow -sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotie, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow sredni kurs sprzedg stosowanych przez banki obstuge spot, nie nizszy odsr. kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstatle w wyniian kurséw wymiany po dacie transakgjioginoszone
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towaréw i ustug

Przychody ze sprzedia towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odat@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobistwo,ze spotka ogignie korzyci ekonomiczne zvgzane z realizagjtransakcji,
-zakaiczenie transakcji na dzidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetelg s;jmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendasujmowane w momencie uzyskania przez grlppitatovg prawa do tych
dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjnessujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowe godnoszone w ¢rar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcje

Zysk na jedn akcg zwyklg ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresty i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakc ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.

Polityka stosowana przez Spokw zakresie zabezpieczenia walut

Relpol S.A. ponad 60% przychodow uzyskuje w walatabcych. Jednoczeie wigksza¢ podstawowych
materiatéw i ustug produkcyjnych kupuje za graniwvykorzystugc przy ptatnéciach walu¢ pochodzacs z
eksportu. Spotka wystawiona jest na istotne ryzyadhar kurséw walutowych. W celu minimalizacji ryzyka
walutowego zawierala transakcje zabezpiegzaggodnie z przyta koncepcj.

Podstawowe zaf@nia koncepciji:

Aktywne zaradzanie ryzykiem walutowym.

Systematyczne (a nie sporadyczne / okresowe) zemzamie wptywdw eksportowych.

Podstaw zabezpieczeniagswielkosci wynikajace z planéw na poszczeg6lne lata, a szczegdlnie

przewidywanego poziomu eksportu, przewidywanej @artimportu oraz przewidywanego kursu

EUR/PLN.

4. Wartas¢ zawieranych transakcji nie powinna ¢byyzsza od kwoty nadwaki walut (eksportu
pomniejszonego o import).

5. Celem jest gzenie do zabezpieczenia kursu petggo w planie, co skutkuje tynze transakcje
zawierane $z duwzym wyprzedzeniem czasowym, nie zikaym jednak ri 1 rok.

6. Ze wzgkdu na specyfik handlovg spétki i brak daych pojedynczych dostaw z konkretdat,, spotka
zabezpiecza przegne planowane wpltywy walutowe.

wn e
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Dziatania na rynku walutowym sty wylacznie zabezpieczeniu. W zabezpieczeniach wykorzgsig g
instrumenty proste np. forwardy i podstawowe tymejo Relpol i pozostate spétki z grupy kapitatowag
zawieraj, np. opcji barierowych. Na dzialzisiejszy spoétka nie ma otwartygadnych transakcji terminowych.

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2009 r.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wiasny

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymadga jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaptu wlasnego z
zastosowaniem ogolnego wsgkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaodawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowala hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipereffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagily dotyczy ona zdar#esprzed lat émiu i wigcej, a
korespondujce z ni zyski zostaty podzielone przed glaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngeigj korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezimine jest podjcie uchwaty dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigodwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoia nominalr
akciji.

Nie przelicza si zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku ailaiegtych), kapitatow zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywéw.

KAPITAL ZAKELADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

Warto $¢ wg
ceny Wskazniki Warto §¢ kapitatu po Roznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Kapitat zatlaycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,3F 1 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,9 2281,90 1 080,90
20.01.1995r 200,0D 15 300,00 100,00
20.01.1995r 1 001,00 15 1 501,50 500,50
25.10.1995 (akcje serii C) 1273,p0 1,25 1 591,25 318,25
20.07.2006 (akcje serii D) 92,30 1 92,30 0,00
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678,00 1 43 678,00 0,00
Razem: 48 045,8( X 59 766,36 11 720,56

Stan kapitatu akcyjnego na dzig1.12.2009 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zly
wtym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalng akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflacji

Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Warto §¢ kapitatu z agio Roznica
Data zdarzenia Agio hiperinflacyjny po przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Agio na 25.10.199p 10 687,00 1,25 13 358,75 2671,7p
Umorzenie akcji serii
08.04.2003r -8 867,00 1,15 -10 202,2 -1 335,20
21.01.2003r
Agio na 28.02.200 7 770,00 1,00 7 770,00 0,00
Razem: 9 590,00 X 10 926,55 1 336,55
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Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartéci nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 980zt
Korekta hiperinflacyjna 1.337 tys. zt
Ogotem po korekcie 10.927 tys. zk.

Skutki przeliczenia powinny Idyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg sta8h12.2009 pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawomdan  1.051 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.721 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu zapasowego 37.8s. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 14009 tys. zt

2. Informacje dodatkowe dotyczce spoitki i grupy kapitatowej

2.1 Segmenty dziatalngi

Segment dziatalrkoci jest to daicy sk wyodrebni¢ obszar dziatalni@i gospodarczej grupy kapitalowe]
dotyczcy, produkcji, dystrybucji, ustug lub obejmuay konkretnie wskazangodowisko geograficzne, ktory
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odréniajgcymi go od innych segmentow.

Biorac powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitalowa dziata na rynku komponentow raatgki
przemystowej.

Struktura geograficzna sprzesygpodana zostata w punkcie 4.2 komentarza do sp@davea skonsolidowanego,
omawiacym przychody ze sprzeda

2.2 Stanowisko Zaradu odnosnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2009e.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadaacy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%

ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Struktura wlasnéxi kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na tiZienarca 2010 roku tj. na dai@rzekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwa2@99 roku:

Akcjonariusz Liczba |Liczba gloséw na Udziat w ogdinej Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanych Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)] Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zaktadowym | sprawozdanial

Akcjonariuszy Zgromadzeniu akgji za. lll g 2009
Akcjonariuszy (w tys. z) (10.11.2009)
Skarbiec  TFI  (bez 497 123 497 123 5,179 2 484 5,179 0
Fortis)*
Ponar Wadowice z pod 2974 795 2974 795 30,96 9 14 874 30,96 9 0
zaleenym
Ambroziak Adam 1741 0%6 1741056 18,12 % 8 701 18,12 9 +202.511

* Dane wg zawiadomienia z dnia 08.05.2007 r. Akcjargr nie informowat o zmianie stanu udzialu w gtosagiac
przyjeto zalcenie,ze akcjonariusz nabyt przystugge mu prawa do akcji serii E i po rejestracji kaghit nadal posiada
powyej 5% gtosow.
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2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zgatz Rad: Nadzorcz na dzié 01.03.2010 r.
Zarzd Relpol S.A.: 0 akgcji

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Cztonek Rady Nadzorczej 0 akgcji

Od dnia publikacji ostatniego sprawozdania kwadgmstan posiadania akcji nie ulegt zmianie.

2.5 Postpowania toczce sé przed sadem, organem widciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia920i@ zostaty wszete przed gdem lub organem
administracji publicznej inne pegtowania dotycgce zobowdzan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warté
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia®2®elpol S.A. ijednostki zatee nie zawieraly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi, ktére mialyby charakter transakcji innychz mypowe i rutynowe
zawierane na warunkach rynkowych.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostl dominujaca lub przez jednostlke zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoyaych réwnowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wkasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Na przetomie 2009 i 2010 r. wysplty czasowe zatory platnicze zwane z terminow splat kredytu
bankowego. W dniu 5 stycznia 2010 r. BRE Bank uoucih 30 dniowy kredyt zabezpiecaay w wysokdaci 7,5
min zi, ktory nie zostat przez spétisptacony w wyznaczonym terminie. Aktualnie Zarzspotki negocjuje
z bankiem warunki rozigenia ptatnéci na raty, jednoczaie sukcesywnie zmniejsaaj poziom zadtgenia.
Aktualny poziom zadenia wynosi 6,2 min zt. Fakt sptaty zobgménia w BRE Banku ma wplyw na sytuac;j
majatkowsy i finansow grupy kapitatowej i jej wynik finansowy.

Nie wystpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi m tgprawozdaniu, ktére miatyby istotne znaczenie

dla oceny sytuacji kadrowej, m#fowej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybytose dla oceny
mozliwosci realizacji zobowjzan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagba miaty wplyw na oshgniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wplyw na osigane przez sp&dkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od sp6itki oraz czynniki wewtrzne.
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Wsrdd czynnikdw zewgtrznych maemy wyr@nié:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
e poprawa koniunktury gospodarczej,
e wycena posiadanych akcji sp6tki notowanej na GPW,
« naklady na inwestycje w kraju i zagragic
e poziom cen na rynku surowcow (migdrebro, ropa),
e warunki finansowania kapitatem obcym.

Wsrédd czynnikdéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykina rynku,
»  zwigkszenie udziatdbw rynkowych w oparciu o obgofert produktovy i korzystne relacje kosztowe,
* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwojsaprzekanikéw elektromagnetycznych,
e racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
e wprowadzenie zmian w strukturze grupy kapitatowej,
e pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowychkaah,
» realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
e szybkie dostosowanie mocy produkcyjnych do gognh potrzeb rynkowych,
* renegocjacje cen z dostawcami materiatow i ustug.

2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

W grudniu 2007 r. jednostka domigog ztoryla do Naczelnegog8u Administracyjnego w Warszawie za
posrednictwem Wojewddzkiego glu Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim skargasacyjm na
wyrok Wojewddzkiego §lu Administracyjnego w Gorzowie WIkp. Skarga dotgez wyroku w sprawie
oddalenia skargi na decyzpyrektora Izby Skarbowej w Zielonej G6rze z dnik12.2006 r. w przedmiocie
podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2000 r.

Wartas¢ przedmiotu zaskaenia wynosita 3.022.102 zt. jednostka domijicaj wysgpita o uchylenie w cakei
zaskaronego wyroku oraz zwrot kosztow pgsbwania.

W dniu 13 maja 2009 r. Wojewddzkig@® Administracyjny w Warszawie, oddalit skargpotki. W zwizku
z dtugoletnim oczekiwaniem na rozstrzygpie sprawy, spétka w latach ubiegltych tworzyta bigine rezerwy
i decyzja gdu nie mazadnego wptywu na bigce wyniki spoiki.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1. Zmiany w Zaradzie i Radzie Nadzorczej.
Podpisanie w dniu 27.05.2009 r. z Relpol Holdingowy sprzeday 5.995 udziatbw w spoice Relpol
Holding po cenie 1000 zt za udziat. Relpol Holdungorzyt nabyte udziaty. W dniu 9 listopada 2009 r.
spétka otrzymala informagjo rejestracji przez 48 w Zielonej Gérze obwnenia kapitatu zakladowego
Relpol Holding Sp. z o0.0. Aktualnie Relpol S.A. @k 5 udziatéw tej spétki o wakci nominalnej 5000
zt, co stanowi 100% jej kapitatu zaktadowego.

2. Podpisanie anekséw do uméw kredytowych zawarty®8RE Bankiem zmniejszggych stan kredytow,
zmieniagcych termin sptaty kredytu i niektore zabezpiecaeni

3. Montaz pierwszych stacjonarnych monitorow promieniowa@eeenLine do wykrywania materiatow
radioaktywnych emituicych promieniowanie gamma i neutronowe oraz konpra¢iomu skaen.
System opracowany zostat przy wspoéitpracy z polskimukowcami z dziedziny fizykigfirowej,
elektroniki i informatyki: Instytutem Probleméwdtowych w todzi i Uniwersytetem Zielonogérski.
Rozstrzygnjte zostaly ju przetargi, w wyniku ktérych w listopadzie odbyte smonta bramki
na drogowym przégiu granicznym w Medyce, a w grudniu w porcie marskv Gdaisku. Rownie
w grudniu, w porcie lotniczym Krakéw Balice zaialstwane zostalo nowoczesne rog@inie bramki
w wersji do wrtrz budynkow.

4, Uruchomienie serii przedprodukcyjnej przékika do przemystu solarnego.
5. Rozpoczcie procesu likwidacji spétek nierentownych: Relpolnce, Relpol Holding, Relpol Hungary
i Relpol GmbH.

6. Otrzymanie godta Europejski Standard 2009 r. W @moge nagradzaney ge przedsibiorstwa, ktore
mocno inwestuy w jakas¢ i innowacyjnéé swoich wyrobdw i oferuj produkty i ustugi na najwaszym
europejskim poziomie.
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7. Otrzymanie statuetki Produkt Award przyznanej prireustrial Engineering News dla przéki&a PIR
6WT, podczas targébw w Hannoverze.

8. Otrzymanie podczas targobw Enegretab 2009 w BieBiadej wyr@znienia przez moduty automatyki
samoczynnego zgdzania rezerwy. Jest to nowy produkt w ofercie lep@hajacy szerokie zastosowanie
np. w windach, na stacjach benzynowych, szpitalbatlynkach gyteczndgci publicznej itp.

9. Uzyskanie przez przekaiki elektromagnetyczne R2, R3, R4 i R15 wraz zeaskciami certyfikatu do
zastosowa w kolejnictwie. Badania przeprowadzono wg norm-PINI50155 i PN-EN 61373 mgjych
zastosowanie do wypasania elektrotechnicznego w instalacjach pojazdomaeaych.

10. Wprowadzenie do sprzeza wielofunkcyjnych przekanikow czasowych serii MT-TUB w obudowie
modutowe;j.

2.12 Zobowhzania warunkowe

Na 31.12.2009 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.

2.13 Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spoitka zidentyfikowata nagiujgce, gtbwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowe;j.
a.Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania Hgrasci spoétki kapitatami obcymi
bazujcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgkdu na to, 2 kapital obcy odsetkowy na dziesporzdzenia bilansu stanowi 10,5%
pasywow, a jednocZrie potencjalne wahania stop procentowygimigwielkie, spétka nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie.

2. Ryzyko kredytowe.

a.Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowbszary zageenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargeaj wielka¢ limitdw kredytowych do
prowadzenia dziatalroi.

b.Relpol starat s realizow& wszystkie warunki uméw kredytowych (warunki zabezpe,
warunki dodatkowe itp.), jedna& kredyt na dzie 31.12.2009 r., oraz kredyt zabezpiegegj
w BRE Banku nie zostaty sptacone w terminie. Akiiga prowadzone ssrozmowy nad ratain
sptat, zadhzenia.

c.W ocenie spolki istnieje ryzyko ograniczenia #iwosci finansowania dzialalrigi kapitatem
obcym. W zwjzku z pogorszeniem giwynikow finansowych spoétki wyspuja utrudnienia
w dostpie do pozyskania kredytow. Banki niethie nawjzujg wspoétprage z nowymi
podmiotami i w obecnej sytuacji gospodarczej, sgisktonne do finansowania dtugoterminowego
podmiotdéw borykajcych s¢ w problemami finansowymi.

Aktualnie blisko 80% kredytéw udzielonych jest sgprzez BRE Bank.

3. Ryzyko kredytu kupieckiego.
a.Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem platnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi 13%
b.Spotka minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspOtpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spétka w szerokinkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wtkie watpliwe naleznosci objete s
rezerwami tworzonymi w ezar pozostatych kosztow operacyjnych.

4, Ryzyko wahan kursoéw gietdowych.
W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spdtatowanej na GPW w Warszawie,
istnieje ryzyku wahé& kurséw akcji, ktore &dzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate i&pé
z Grupy Kapitatowej nie inwestuw akcje spotek publicznych.
Relpol posiada akcje Ponar Wadowice S.A. notowen&PW w Warszawie, ktére przeznaczoge s
do sprzeday. W zwigzku z tym wahania poziomu cen tych akcji Spotka aztfe poprzez kapitat
z aktualizacji wyceny a nie przez rachunek zyskdvstiat. Jedynie trwata utrata waito
przedmiotowych akcji uyjmowana jest w wyniku spoiki
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5. Ryzyko walutowe.

Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w walatagbcych. Jednocgeie wiekszas¢
podstawowych materiatdw i ustug produkcyjnych képuap granig, wykorzystujc przy ptatnéciach walug
pochodacsg z eksportu. Spoéitka szacujee przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywow nad
wydatkami walutowymi w wysokai ok. 3 — 3,5 min EUR.

W takiej sytuacji spotka wystawiona jest na istotgeyko waha kurséw walutowych. W przes#o spotka
zabezpieczata sprzed tym ryzykiem zawierg kontrakty forward i opcje. Aktualnie ze wzdl na niestabiln
sytuacg na rynku walutowym nie zawiera nowych terminowydmsakcji walutowych. Spoétka wyydata s¢
w roku 2009 ze wszystkich zobaaan wobec bankéw wynikagych z realizag zawartych w 2008 roku opciji
walutowych. Aktualnie spotka nie posiada otwartyireinsakcji walutowych.

Transakcje walutowe miaty ngpujacy wptyw na wyniki spotki w 2009 r. (w tys. zi)

1. Wynik na przecenie naleosci i zobowizan na dzié bilansowy -876
2. Wynik na zrealizowanych #aicach kursowych natmosci i zobowizan 784
3. Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpjacyeh czsci symetrycznej -3 253
4. Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpjgcygeh czsci niesymetryczni -3 280
5. Wynik na przecenie transakcji zabezpiegaaih (otwartych) 0
6. Przychody ze sprzedaaktywdw finansowych 115
Ogétem -6 510

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie uwite w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spotka w dniu 22.02.2010 r. sprzedata posiadangampe IDM S.A. za kwat 6.535 tys. zt. Poza tym wszystkie
zdarzenia ujte zostaty w sprawozdaniu finansowym.

3. Pozostate informacje

3.1 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Etaty 31.12. 2009 31.12.2008
Relpol S.A. 422 453
Relpol Baltija 165 205
Relpol Eltim 10 10
DP Relpol Altera 100 112
Relpol Ltd 4 3
Relpol Elektronik 41 63
Pozostate spoiki 19 30
Ogétem Grupa 761 876

Zatrudnienie w GK zmniejszyto siw stosunku do 31.12.2008 r. o 115 oséb. Gléwnijgowodu spadku
zatrudnienia w spoétkach produkcyjnych: Relpol SRejpol Elektronik i Relpol Baltija.

3.2 Opis istotnych dokona i niepowodze emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem

Dokonania:
=  Woygranie przetargdw i pozyskanie klientbw na nowagpwane i wdrzone do produkcji monitory
promieniowania,
Poprawa rentownigi brutto na sprzeds,
Wzmocnienie pozycji Relpolu u klientéw kcowych na rynku krajowym,
Nawigzanie wspoétpracy z nowymi klientami,
Otrzymanie nagréd dla produktéow Relpol S.A.

Niepowodzenia:
= Zmniejszenie iléci sprzeday produktow i towardw,
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Oddalenie sprawy kasacyjnej w WSA w Warszawie, rasfe podatku dochodowego za rok 2000 r.
Pogorszenie wskaikéw ekonomiczno-finansowych,

Zamknkcie ze straf transakcji zabezpieczgjych,

Niezrealizowanie zaktadanych w prospekcie celéwsgmi/ch,

3.3 Opis czynnikow i zdarzé&, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Spétki

W innych punktach tego sprawozdania spotka zwrooieag: na globalny kryzys gospodarczy i straty
poniesione na transakcjach walutowych i inwestyejiakcje spétki gietdowej. Czynniki te istotnie obyti
wyniki spotki w 2009 r.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatyapacacy wptyw na osignicte wyniki finansowe

i nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.

3.4 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w 2009 roku

Analizujac poziom sprzedsy w poszczegllnych kwartatach oraz skltadane priientbkw zamoéwienia, mma
stwierdzt, ze nie ma ju widocznej sezonowgi. S okresy, w ktérych obrotyagsmniejsze od pozostatych
mieskcy np. okres wakacyjny luiwiateczno-noworoczny, nieggo jednak ranice na tyle istotne, aby oldta¢
je sezonowgcia dziatalngci.

3.5 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papieréw wartoéciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem
W 2009 r. jednostka domimgga nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptatyzdich i kapitatowych papieréw

wartasciowych.

3.6 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Spoitka nie wypracowata zysku netto w 2009 i ni@lagi dywidendy.

3.7 Zdarzenia, ktére wysgpity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsikadidowanym raporcie kwartalnym nie westija
inne istotne zdarzenia.

3.8 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalndci

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. nie ypst inne zmiany w strukturze jednostki domigcgj, nie
bylo réwniez przeg¢ i sprzeday jednostek z grupy kapitalowej. Pettj natomiast dziatania zmierzag
do likwidacji spotek nierentownych. Likwidacja tyspétek nie spowoduje utraty rynkéw zbytu, gdprzeda
w tych krajach realizowanagtizie bezpérednio przez Relpol, przedstawicieli lub inne spotk ktorymi
planowane jest podpisanie umow dystrybucyjnych.

3.9 Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spétki, ktére
nastgpity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.12.2009 r. nie wygdity istotne zmiany odrimie zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych.
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3.10 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki

STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH AKTYWA JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

w tys. zt
Stan na Obroty w |-XI1 2009r Stan na

Tresé 01.01.2009r Rozwizano Utworzono 31.12.2009r
I. Odpis akt. wartgei ér. trwatych i podobne 602 0 0 602
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 1045 101 210 1154
M. dels akt. diugoterminowe aktywa - udziatypedmiotach 2835 36 165 2964
powiazanych
IV. Odpis aktualizujcy wartG¢ zapasow 1474 1061 180 593
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 5709 1001 2 415 7123
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 717 317 4 404
VII. Odpis aktualizujcy nalenoici dochodzone na drodzedowej 14 0 97 111
VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminowe aktywa finansowe 10 200 10 094 1396 1502
Razem 22 596 12 610 4 467 14 453
IX. Aktywa z tyt. ulemnych rénic przefciowych w podatku
dochodowym 6 304 2 858 346 3792

STAN REZERW
w tys. zt
Stan na Obroty w I-XII 2009r Stan na

Trese 01.01.2009r Rozwigzano Utworzono 31.12.2009r
|. Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 1735 1158 390 967
Il. Pozostale rezerwy (w tym na przyszte zolgrania) 484 761 277 0
Ill. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3572 419 387 3540
Razem 5791 2338 1054 4 507
IV. Rezerwy w biernych rozlicz. railzyokresowych 236 578 622 280
- na urlopy wypoczynkowe 163 539 622 246
- pozostate 73 39 0 34
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